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des Vorstands der 
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Tagesordnung 
für die 

Donnerstag, den 30. Juni 1921, vormittags I1 Uhr 

in unserem Bankgebäude 

Berlin W., Kanonierstraße 22, 

stattfindende 

ordentliche Generalversammlung. 

1. Jahresbericht über die Geschäfte der Gesellschaft. 

2. Rechnungsablage mit dem Bericht des Aufsichtsrats. 

3. Beschlußfassung über die Genehmigung der Jabresbilanz, die Gewinn- 
verteilung, sowie über die Entlastung des Vorstands und des Aufsichtsrats. 

4. Satzungsänderung, 3 33: betr. Ausstattung neuer Aktien. 

5. Wahlen zum Aufsichtsrat. 



Vorstand : 
Allred Blinzig, E. Heinemann, Yaul M. Herrmann, 

Paul ~ a n k i e w i t z ,  Carl Michalowsky, Oscar Schlitter, Gustav Schröter, 
Dr. Emil Georg von Stauß, Oscar Wassermann. 

in Berliu: 

in Aachen: 
in Augsburg: 
in Barmen: 
in Beuthen: 
in Bielefeld : 
in Braunschweig: 
in Bmmen: 
in Breslau: 

in Cassel: 
in Celle: 
in Chemnitz: 
in Cohlenz: 
in Crefeld: 
in Danzig: 
in Darmstadt: 
in Dresden: 

Direktoren der Niederlassungen : 
stellvertretende Direktoren: 
Dr. J. Berne, Dr. P. Boun, k Brackehusch, K. Burghardt, S. Pehr, 
W. F e 4  H. Gidion, H. von GoBler, J. Eiehl, G. h e r ,  P. Lehmann, 
W. Parther, M. Pohl, H. Schmidt, K. Sofher, 0. Sperber, Th. Veyer, 
Dr. E Weigelt, Dr. C. Wnppermann. 

Ahteilungsdirektoren : 
B. Axhauseu, P. Bachmann, S. Behrens, P. Bödinger, J. Borchardt, 
0. Brehmer, G. Dempewolt, H. von Einsiedei, A. Erdmann, 0. Franke, 
A. Fuhrmeister, C. Golisch, P. Grope, H. Haneke, H. Igen, F. Jaeechke, 
M. Joachimaaohn, G. Karger, E. Kauimann, J. Koenig, Th. Krey, 
L Luhmch, B. Mllller, H. Naiz, C. Neumann, R Nicolaus, Th. Nitzsehke, 
P. Opitz, W. Reischke, 0. Ressel, A. Rupprecht, E. Scheid, Georg 
Schmidt, Gustav Schmidt, F. Schnetzer, R. Schreiter, L. Schroedter, 
k Schwerdtfeger, R Siehert, 0. Speier, H. Ulimm, Ch. Watkinson, 
E Wichmann, F. Wintemantel. 
Dr. M. Jörgens, M. Warlimont, J. Wlrtz. Stellvertretend: J. Brah. 
J. Böhm, Th. Heymann, A. Maser. 
Dr. 0. Schwanschild, C. WoM. Stellvertretend: W. Ahr. 
E. Brauner. Stellvertretend: G. Schmidt. 
A. Heringer. Stellvertretend: K. von Roy, W. Steinhäuser. 
J. Traube, W. Hoffmann. 
k von Rössing, M. Uhlenhaut. Stellvertretend: F. Bultmm, W. Meyer. 
J. Bucher, GI. Cohn, Dr. F. Theusner. Stellvertretend: C. Böttcher, 
W. Hinrichs, W. May, M. Mende. 
A. E i a n n .  
H. Ruhen, M. Wessel. Stellvertretend: H. Heyer. 
W. Böeselmann. Stellvertretend: 0. Böhm, W. Naumam. 
H. Peldmann, R. Schulze. Stellvertretend: Dr. L. Schroeder. 
Dr. U. DoyB, M. Eich. Stellvertretend: C. Kamp, F. Osterwind. 
G. Rogalaki, H. Schede. Stellvertretend: M. Wagner. 
P. Sander. Stellvertretend: A. Sommerlatt. 
W. OBwald, k ärnemer. Stellvertretend: C. Jauch, A. Wenzel, 
Dr. C. Zumpe. 
W. Burhaq  W. von Dresky. Stellvertretend: K. Boes, W. Schaeler, 
R Stengel. 



in Elberfeld: 0. Hefiinann, Dr. F. von Koch, Dr. E. Teckener. 
Stellvertretend: H. Clabes, W. Illmer. 

in Erfurt: R. Bohne, C. Held, K Schneider. 
in Frankfurt a. M.: Dr. A. von Heyden, H. Witscher. Stellvertretend : H. Mehl, E. Premßler, 

E Rothschild, E. Simon. 
in M.-Gladbach: E. Engelhardt, 0. Neerforth. Stellvertretend: R. Knecht. 
in Gleiwitz: A. Krause. 
in Gotha: C. Croo, Dr. V. Steinohrt. Stellvertretend: P. Scharf. 
in Görlitz: M. Pioletti. 
in Hagen i. W.: F. Miiller, W. Steinmeyer. 
in Hamburg: RW. Baaaermann, E. von Sydow, M. Koepke. Stellvertretend: E. Bartz, 

C. Biebau, W. Bode, A. Deutsch, 0. Focke, E. von Janinski, V. von Koch, 
R Meyerding, E. Tittelbacb, F. Tribcheler, E. Weibelzahl. 

in Hameln: A. Meier. Stellvertretend: R. Fischer. 
in Hannover: M. Kluge, W. Weber. Stellvertretend: F. A. Hedemann, R. Löhr, 

E. Meyer. 
in Harburg a. E.: W. Weber, F. Eckardt. Stellvertretend: G. Wolif. 

'in Hirschberg : M. Johannes. 
in Kattowitz: J. Bohnert. Stellvertretend: 0. Caspar. 
in Köln: F. Herbst, Dr. F. Rothe, H.Stein, H. Wolif. Stellvertretend : Dr.M.Graefe, 

F. Kramer. F. Moshack, 0. Vitua. 
in Konigsberg i. Pr. : H. Marx, M. Sehroeder. Stellvertretend : R. Gehlhaar, A. Reichmann, 

A. Sehweiger, A. Zöphel. 
in Leipzig: E Naamann, Dr. C. Schönfeld, Dr. A. Rössing. Stellvertretend: K. Beck, 

0. Dietrich, G. Petzsch. 
in Liegnitz: M. Seiler. 
in Lüneburg: G. Heinemann, A. Lindenberg. 
in Magdeburg: A. von Haas. SteUvertretend: J. Hecht, A. Milleville. 
inMüh1hauseni.Th.: A. Graefe. Stellvertretend: H. Bonn. 
in Mtinchen: J. Böhm, A. Mössmer, L. RebeL SteUvertretend: M. Böttiger, 

Dr. A. von Grafenstein, C. Hubmann. 
in Nürnberg: J. Böhm, A. Hoppe, L Rupprecht. Stellvertretend: R. Schulze. 
in Remscheid: Dr. W. Chmescinski, H. Schilling. 
in Saarbrücken: L Lazard, K. G. Meyer. Stellvertretend: P. Burghard, F. Metz. 
in Stettin: 0. Jordan, R Mettegang. 
in Trier: Dr. A. P. Brüniug, k Reverchon. Stellvertretend: W. von Holly, 

W. Leinen, E. Staubesand, Dr. A. Wald. 
in Verden: M. Lehmann Stellvertretend: E Knabe. 
in Weimar: 0. Rommeiß. Stellvertretend: 0. ZeyB. 
in Wiesbaden: H. von Hau?f. Stellvertretend: C. A. Wies. 

Vertreter im Ausland: 
H. Dufer, C. Hessenberg, F. Kautz, W. Pamenborg, J. Steinbach. 



Aufsichtsrat: 
Rudolph von Koch, Generalkonsni, Berlb, Vorsitzender, 
Max Steinthal, Oeheimer Kommerzienrat, Charlottenburg, stellvertretender Vorsitzender, 
Fritz Beindorff, Senator, Kommerzienrat, Hannover, 
Eduard Beit von Speyer, Kommerzienrat, Frankfurt a. M., 
Friedrich Carl Biermann, Senator, Bremen, 
Dr. jur. Theodor BOninger, Regiemgerat, Berlin, 
Dr. ing. Ernst von Boisig*), Oeheimer Kommerzienrat, Fabrikbesitzer, Berlin-Tegel, 
Dr. jur. et med. Richard Brosien*), Geheimer Kommerzienrat, Mannheim, 
Dr. Nikodem Caro, F'rofessor, Geheimer Regierungsrat, Direktor der Bayerischen Stick- 

stoff-Werke A.-G., Berlin, 
Rudolph Crnaemann, Mitglied der Handelekammer, Hamburg, 
Dr. jw. Rudoii F a d ,  Direktor der Mecklenburgischen Depositen- und Wechselbank, 

Schwerin, 
Dr. jur. Richard Frowein.), Rechtsanwalt, Elberfeld, 
Hugo von Gahien, Düsseldorf, 
Fritz Freiherr von Gemrningen-Homberg, Mitglied des Aufsichtsrats der Württem- 

bergischen Vereinsbank, Stuttgart, 
Eduard von Grunelius, Vorsitzender des Aufsichtsrats der Deutschen Vereinsbank, 

Frankfurt a. M., 
Dr. Arthur von Gwinner, Berlin, 
Dr. Eari Haniel, Landrat a. D., Erkrath bei Düsseldorf, 
Otto Harms, Vorsitzender des Aufsichtsrats der Deutsch-Australischen Dampfschiffs- 

Oeseiischaft, Hamburg, 
F b t  von Hatdeldt, Herzog zu Trachenberg, Trachenberg, 
Phiüpp Heineken, Präsident des Norddeutschen Lloyd, Bremen, 
Paul Heiz, Kommerzienrat, Berlin, 
Aron Hirsch, Direktor der Hirsch, Kupfer- und Messingwerke A.-G., Berlin, 
Dr. jw. Carl Jabr*), Kommerzienrat, Direktor der Rheinischen Creditbank, Mannheim, 
Dr. jw. Harn Jordan*), SchioB Mallinckrodt bei Wetter a. d. Ruhr, 
A h d  von Eaulla, Wtglied d a  Aufsichtsrats der WiirttembergiachenVereinsbank, Stuttgart, 
Caspar Graf Kerssenbrock auf Schurgast 0.-S., 
Pani Klaproth, Kommenienrat, Hannover, 
M8x Leeser, Geheimer Kommerzienrat, Direktor der Hildesheimer Bank, Hildesheim, 
Moritz Lipp, Berlin-Lichterfelde, 
Georg Manasse, Kommerzienrat, Obervorsteher der Kaufmannschaft, Stettin, 
Albert Molineus, Geheimer Kommenienrat, Barmen, 
Albert Müüer, Geheimer Kommenienrat, Vorsitzender des Aufsichtsrats der Essener 

Credit-Anstalt, Essen, 
Dr. Leopold Nasse, Generaldirektor der Fürstlich Pleß'schen Generaldirektion, Schädlitz 

bei Pleß 0.-S., 
Dr. Franz Oppenheimer, Mitinhaber der Firma Emanuel Friedlaender & Co., Berlin, 
Alfred O'Swald, Mitinhaber der Firma Wm. O'Swald & Co., Hamburg, 
Wilhelm Pfeiifer, Kommerzienrat, Konsul, Düsseldorf, 
Dr. Clemene Graf von Podewils-DUrniz, Exzellenz, Staatsminister, München, 

*) im Jahre 1921 ansseheidend. 



Dr. Felix Porsch, Geheimer Justizrat, Breslau, 
Dr. jur. Kar1 Samwer, Geheimer Regiemngsrat, vorsitzender Direktor der Gothaer 

Lebensversicherungsbank a. G., Gotha, 
Engen &haltenbrand, Düsseldorf, 
Cer1 F'riedrich von Siemens, Vorsitzender des Aufsichtsrats der Siemens & Halske A.-G. 

und der Siemens-Schuckertwerke G. m. b. H., Siemensstadt-Berlin, 
Dr. ing. h. C. U. Dr. jur. Paui Sdverberg, Generaldirektor der Rheinischen A.-G. für 

Braunkohlenbergbau und Brikettfabrikation, Köln, 
Eduard Springmann, Fabrikbesitzer, Elberfeld, 
Friedrich ThBrl, Kommerzienrat, Konsul, Hamburg, 
l a x  Rinkaus, Kommerzienrat, Konsul, DCisseldorf, 
Adoii Unruh, Kommerzienrat, Danzig, 
Hermann Wallieh, Konsui, Charlottenburg, 
D. Dr. jur. Wilhelm de Weerth, Regierungaassessor a. D., Elberfeld, 
Dr. ing. h. C. U. Dr. jur. Victor Weidtman, Geheimer Bergrat, Generaldirektor der A.-G. 

f. Bergbau, Blei- U. Zinkfabrikation zu Stolberg U. in Westfalen, Aachen, 
Ritz Zilske, Konigsberg i. Pr., 
Georg Zwügmeyer*), Berlin. 

Or t sausschuß  i n  Bremen:  . 
Qeorge Aibrecht, Koneul, 
Friedrich Carl Biermann, Senator, 
W. Biedermann, Konsul, Mitglied der Bremer Handebkammer, 
Philipp Heinekeo, Präsident des Norddeutschen Lloyd. 

Or t sausschuß  in  Hamburg:  

Rudolph Crasemann, Mitglied der Hamburger Handelskammer, 
Otto Harms, Vorsitzender des Aufsichtsrats der Deutsch-Australischen Dampfschiffs- 

Gesellschaft, 
Alfred O'Swald, Mitinhaber der Firma Wm. O'Swald & Co. 

Ausschuß ffir d ie  Rhein isch-West fä l i schen Fil ialen:  

Eduard Sprhgmann, Fabrikbesitzer, Elberfeld, Vorsitzender, 
Albert Molineus, Geheimer Kommerzienrat, Barmen, stellvertretender Vorsitzender, 
D. Dr. jur. W i e l m  de Weerth, Regierungaaseeesor a. D., Elberfeld, stellvertretender 

Vorsitzender, 
Luitwin von Boch, Fabrikbesitzer, erster Vorsitzender der Handelskammer Saarbrücken, 

Mettlach a. d. Saar, 
Moritz BBker, Qeheimer Kommerzienrat, Remscheid, 
Albert von Bruchhausen, Oberbürgermeister der Stadt Trier, Trier, 
Hans Caspary, Präsident der Handeskammer, Trier, 
Aitred Croon, bi-üladbach, 
Otto Croon, Mitinhaber der Firma G. H. & I. Croon, Aachen. 
Fninz Ewers, Oberforstmeister, Präsident der Herzoglich Arenbergischen Hof- und Rent- 

kammer, Düsseldorf, 
Max von Eynern, Barmen, 

*) im Jahre 1921 ausscheidend. 



Rudolf Friderichs, Konsul, Elberfeld, 
Dr. jur. Richard Frowein, Rechtsanwalt, Elberfeld, 
Eduard Gebhard, Fabrikbesitzer, Elberfeld, 
Dr. Lorene Hey, Justizrat, Trier, 
Wiielm Josten, Bankdirektor a D., Eiberfeld, 
Hugo Mann, Fabrikbesitzer, Barmen, 
Aiired Yolenaar senior, Crefeld, 
Kar1 Niemann, Fabrikant, Bielefeld, 
Hugo Noeü, Generaldirektor, Llldenscheid, 
Emil Pastor, Regierungsassessor a. D., i. Fa. C. Nellessen J. M. Sohn, Aachen, 
Wiielm Pleilfer, Kommerzienrat, Konsul, Düsseldorf, 
Dr. ing. Emii Schroedter, Dllsseldorf, 
Arthur Schuchart, Bankdirektor a. D., Elberfeld, 
Dr. ing. h. C. U. Dr. jur. Paul Siverberg, Generaldirektor, Kaln, 
Max Rinkaus, Kommerzienrat, Konsul, DGaseldorf, 
Dr. ing. h. C. U. Dr. jur. Victor Weidtmau, Geheimer Bergrat, Aachen. 

Ortsausschuß in Saarbrticken: 
Arnold Becker, i. Fa. Arnold Becker & Co. G. m. b. H., 
Guetav Obenauer, i. Fa. F. Obenauer, 
Dr. Max Schlenker, Syndikus der Handelskammer. 

Ausschuß für die Schlesischen Niederlassungen: 
Dr. Felix Porach, Geheimer Justizrat, Breslau, Vorsitzender, 
Hans Bie, Generaldirektor der OberschlesischenKokswerke und ChemischenFabriken, Berlin, 
Rudolf Brennecke, Generaldirektor, Gleiwitz 0.-S., 
Georg Hanse, Geheimer Kommerzienrat, Bresiau, 
M t  von Hatzteldt, Henog zu Trachenberg, Trachenberg, 
Julius Hochgesand, Kommerzienrat, Generaldirektor, Göttingen, 
Caspar Gral Kerasenbrock auf Schurgast 0.-S., 
Moritz Lipp, Berlin-Lichterfelde, 
Fritz Marüny, Ober-Schreiberhau, 
Ernst Martiue, Charlottenburg, 
Dr. Leopold Nasse, Generaldirektor, Schädlitz b. Pleß 0.-S., 
Franz Pieler, Generaldirektor, Ruda 0.-S., 
Walter von Pohl, Generaldirektor, Scbioss Waldenburg i. Schl., 
Dr. phil. Paul Schottländer, Rittergutabeeitzer auf Hartlieb, 
Max Sehwemer, Generaldirektor, Breslau, 
Carl von Skene, Geheimer Kommerzienrat, Klettendorf b. Bresiau, 
Ernst Tittler, Generaldirektor, Nieder-Hermsdorf, Bez. Breslau, 
Rudoll Wachsmann, Generaldirektor, Emmagrube, Kr. Rybnik 0.-S., 
Heinrich Werner, Generaldirektor, Beuthen 0.-S. 

Ortsausschuß in Königsberg i. Pr.: 
Fritz Zihke, Vorsitzender, 
Hermann Cuno, Mitinhaber der Firma Rudolph Schlegelberger, 
Dr. Otto Krahmer, Justizrat, 
Max Minkowaki, Konsul, 
Paul Neumann, Inhaber der Firma Paul Neumann & Co., 
Adoll Stepath, Direktor der Holz- und Bauindustrie Ernst Hildebrandt, A.-G., 
Ludwig Wessel, Kommerzienrat. 



Ort sausschuß  i n  Danzig: 
Adolf Unruh, Kommerzienrat, Vorsitzender, 
Fritz Wieler, Kommerzienrat, Präsident der Handelskammer zu Danzig, 
W i i  Mawitter, Vizepräsident der Handelskammer zu Danzig. 

Or t sausschuß  in  S te t t in :  
Georg Manaase, Kommerzienrat, Obervorsteher der Kaufmannschaft, Vorsitzender, 
Ranz Gribel, aeheimer Kommerzienrat, 
Otto Kühnemann, 
Carl Wenzel, Mitinhaber der Firma Tetzlaff & Wenzel. 

Ausschuß  f,ür d i e  Braunschwe ig i schen  Nieder lassungen:  

W. Semler, Geheimer Justizrat, Braunschweig, Vorsitzender, 
R. Cordemaiui, Oekonomierat, Nordsteimke, 
Paul JChproth, Kommerzienrat, Hannover, 
M. Leeser, Geheimer Kommerzienrat, Hildesheim, 
A. Mackensen von Astfeld, Binden b. Derneburg, 
M a x  Paiienberg, Direktor der Dampfkessel- und Gasometer-FabrikA.-G. vorm. A. Wie&&. ,  

Braunschweig, 
Robert Pasch, Direktor der Mühle Rüriingen A.-G., Braunschweig, 
WUU Schmalbach, in Fa. J. A. Schmalbach, Braunschweig, 
Friedrieh Seele, Kommerzienrat, Braunschweig, 
H. Wessel, Stadtrat und Mitglied des Landtages, Wolfenbüttel. 

Ausschuß  ftir d i e  Hannover schen  Nieder lassungen:  
Paul Maproth, Kommerzienrat, Hannover, Vorsitzender, 
F. BeindorH, Senator, Kommerzienrat, Hannover, 
Carl Dietz, Generaldirektor, Hannover, 
Otto Edler, Fabrikbesitzer, Hannover, 
Max Leeser, Geheimer Kommerzienrat, Hildesheim, 
Dr. ing. G. te r  Meer, Direktor der Hannoverschen Maschinenbau - Aktiengeseliechaft, 

vorm. Georg Egestorff, Hannover-Linden, 
Otto Rheinhold, Kaufmann, Hannover, 
Emil Scheller, Kaufmann, Hamburg, 
Max Schwabe, Justizrat, Hannover, 
Friedrich Thörl, Kommerzienrat, Konsul, Hamburg, 
Fritz Wehi, Senator, Kommerzienrat, Celle. 

für Harburg:  
Denicke, Oberbürgermeister, 
Richard Haatedt, Senator, 
Dr. Friedrich Kuhlemann, Direktor der Vereinigten Gummiwaren-Fabriken Harburg-Wien. 

für Lüneburg :  
0. Märtens, Direktor. 

für Celle: 
Weihern von BUlow, Laodschaftsrat, Hohne bei Lachendorf, Kreis CeUe. 

fiir Hameln:  
J. Thies, Senator. 



Ausschuß ffir d i e  Thür ingischen Nieder lassungen!  

Dr. jur. Kar1 Samwer, Geheimer Regiemngsrat, vorsitzender Direktor der Gothaef 
Lebensversichemngsbank a. G., Gotha, Vorsitzender, 

Hans von Bassewitz, Staatsminister, Exzellenz, Gotha, 
Hermann Brauns, Geheimer Kommerzienrat, Weimar, 
Ferdinand Frede, Geheimer Oberfinanzrat, Weimar, 
Rudolph Ciiirtner, Stadtältester, Erfurt, 
Friedrich Geesert, Kommerzienrat, Gotha, 
Eugen Klatt, Stadtrat a. D., in Fa. G. Danner Verlagsbuchhandlung, Mfihlhausen, 
Joh. A. Krönlein, Rentner, Leipzig, 
Prosper LandschUtz, Geheimer Finanzrat, Direktor der Deutschen Grundcreditbank, Gotha, 
Aug. May, Großkaufmann, Präsident der Handelskammer, Erfurt. 



Ftir  das einundfünfzigste Geschäftsjahr unserer Bank ist eine in keinem 
der Vorjahre auch nur annähernd' erreichte Steigerune der Umsätze zu verzeichnen. Sie 
beliefen sich auf 1281,5 Milliarden Mark gegen 428,9 Milliarden Mark im Jahre 1919. 
Die Ursache liegt darin, da6 durch das Schwanken in der Bewertung der Reichs- 
mark tiefgreifende wirtschaftliche Bewegungen ausgelöst wurden. Es sei daran 
erinnert, d a ,  am Werte des Dollars gemessen, gegen Mitte Februar die Reichsmark bis 
auf 4 010 ihres Pari-Wertes gesunken war (1 Dollar = M 103.75), daß sich nach dieser 
niedrigsten Notierung ihre Bewertung im Monat Mai bis auf 12 010 erhöhte und bis zum 
Jahresende'wieder auf 8 010 zurückging. Diese Schwankungen bieten einen Maßstab für 
den weitgehenden Einfluß, den das Ausland als Besitzer von Milliarden an Noten und 
Guthaben unserer Währung auf unsere Wirtschaft gewonnen hat. Deutschland war in 
den ersten Monaten des Jahres 1920 der große Meßplatz ftir die Käufe aller Länder, bis 
die überall eintretende Absatzstockung auch bei uns die Produktion hemmte. Die 
Wikungen dieser Krisis sind noch nicht überwunden. 

Die durch die Valuta-Verhältnisse vermehrten Zusammenhänge ausländischer 
Interessen mit dem deutschen Wirtschaftsleben haben das Maß der Verantwortung, die 
den Leitern unserer Unternehmungen obliegt, außerordentlich gesteigert. Der Kampf gegen 
die Ueberfremdung ist nicht nur nötig zur Wahrung unserer wirtschaftlichen Unabhängigkeit, 
sondern auch zum Schutz der Lebenshaltung aller derjenigen, die als Angestellte und 
Arbeiter in unseren Bergwerken und Fabriken tätig sind. E i e  Anzahl Unternehmer 
hat ihre Stellung durch völligen Zusammenschluß ihrer Werke oder im Wege der 
Interessengemeinschaft zu stärken gesucht urid Organisationen geschaffen, die unsere 
wirtschaftliche Grundlage festigen sollen; zum Teil sind ZusammenschlUsse durch Aufkauf 
von Aktienmehrheiten bewirkt worden. Diese Vorgänge sind von Neugründungen 
und umfangreichen Erhöhungen des Aktienkapitals der in Betracht kommenden 
Unternehmungen begleitet gewesen. Neben ihnen haben die Verteuerung aller An- 
schaffungen, die Erhöhung der Löhne, die Notwendigkeit, die Betriebsmittel zu verstärken, 
in solchem Umfange zu Kapitalvermehrungen beigetragen, daß das Aktienkapital aller 
deutschen Gesellschaften, das Ende 1913 rund 17,000 Millionen Mark betrug, bis zum 
Schluß des Jahres 1920 auf rund 30,000 Milliooen Mark gestiegen war und zur Zeit 
auf mehr als 35,000 Millionen Mark zu schätzen ist. 

Die geschilderte Entwicklung hat in hohem Grade zu der außerordentlichen, von 
sehr erheblichen Kurserhöhungen begleiteten Lebhaftigkeit des Marktes der Industrie- 
Aktien beigetragen. In erster Linie jedoch ist diese Bewegung durch die fortschreitende 
Umstellung unserer Wirtschaft auf die neuen Verhältnisse verursacht worden. Die In- 
flation mit ihrer Begleiterscheinung, der Entwertung unseres Geldes, hat unseren alten 
Wertmesser zerstört. Die Papiermark aber, die an ihre Stelle getreten ist, kann, so- 
lange ihre Stabilität nicht erreicht ist, die Goldmark als zuverlässigen Wertmesser nicht 






































